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Rizika prehledné: Protekcionisticka
politika, nejasnosti ohledné Brexitu a
lokalni nestability. Mohou ohrozit i ceské
firmy?

Ekonomikam ve stiedni Evropé se v poslednich letech daii pomérné dobre. Presto ale
existuji néktera rizika, vice ¢i méné aktualni, ktera by mohla v kone¢ném disledku
ohrozit i Ceské firmy.

Protekcionisticka politika, Brexit a lokalni nestability

Politika ,,America First“, kterd s sebou miize pfinést zavedeni dovoznich cel na import vozl
do USA, obchodni napéti mezi Cinou a USA a pokradujici pokles ¢inské ekonomiky,
problémy italskych bank, nestabilita turecké ekonomiky a nejistota ohledné Brexitu. To jsou
nekterd vyznamnéjsi rizika, kterd se objevuji na svétové scéné roku 2019. ,,Musime si
uvédomit, Ze v globalnim svété a diky nasi oteviené ekonomice se jedna o problémy, které
mohou v kone¢ném dusledku zasahnout i ¢eské podnikatele. V letoSnim roce se navic
o¢ekéava zpomaleni ristu HDP i na evropském trhu. S nejvétSim rizikem pfitom musi pocitat ti
nejzranitelnéjsi, coz jsou predevsim malé a sttedni firmy, fika Robert Hausman, obchodni
feditel uvérové pojistovny Credendo pro Ceskou republiku.

Politika ,,America First*“ ptedstavuje hrozbu zejména pro automobilovy primysl, ktery je
zéavisly na fungujicim mezinarodnim dodavatelském fetézci. ,,Po zavedeni cla na ocel a hlinik
loni v bieznu je stale jesté ve hie uvaleni 25% cel na dovoz automobild a automobilovych



soucastek z Evropy. Automobilovy priimysl ma v ¢eském i evropském hospodarstvi zdsadni
vyznam a dopady by mohly vést az ke zpomaleni ekonomiky,* fika Robert Hausman a
dodava: ,,Situaci komplikuje také nedostatek kvalifikované pracovni sily a s tim souvisejici
rostouci mzdové naklady. V ptipadé, ze USA opravdu sahnou ke zminénym celnim
opatienim, bude rok 2019 vyzvou i pro Ceskou republiku, ktera pokud jde o automobilovy
pramysl, patii k vedoucim zemim v regionu stfedni Evropy. Jak to dopadne, bychom se m¢li
dozvédet nejpozdeji v Cervnu letosniho roku.
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TIP: Podrobné¢jsi informace najdete v nasi lednové analyze automobilového primyslu.

,INasi analytici ale sleduji i lokalni nestability, jako jsou potize italskych bank anebo tieba
problémy turecké ekonomiky, fikd Robert Hausman. Italské banky maji v rdmci eurozony
nejvyssi mnozstvi Spatnych vérd, i kdyz ty se v posledni dobé dati snizovat. Banky masivné
investovaly do italskych vladnich dluhopisi, a pokud by jejich hodnota zacala klesat,
podlomilo by to stabilitu italského bankovniho sektoru. ,,A to by mohlo znamenat potize i pro
francouzské, némecké, Spanélské a britské banky, které drzi necelych 30 % dluhopist[i].
Vzhledem k napojeni ¢eskych bank na francouzské a némecké banky by problémy mohly
pocitit v konecném dusledku i ¢eské spolecnosti,” dodava Robert Hausman. Také potize
turecké ekonomiky by diky provazanosti evropskych spole¢nosti mohly mit negativni dopad.
Turecké hospodaistvi se potyka nejen se silnou devalvaci mény a inflaci, ale i s dramatickym
propadem duvéry spotiebitelll a investort, coz vedlo ve tietim Ctvrtleti loniského roku

k poklesu realného HDP. ,,Znehodnoceni turecké liry ptedstavuje pro podnikatele kli¢ové
riziko, protoze turecké firmy maji ptfi obchodovani se zahrani¢nimi firmami problém dostat
svym zavazkim. To se promitlo do vysokého obchodniho rizika zemé, které reprezentuje
makroekonomické faktory ovlivitujici platebni schopnost vSech dluznikl v zemi. A to je nyni
V Turecku hodnoceno kategorii C, tedy nejvys$im stupném,* komentuje situaci Robert
Hausman.

TIP: Podrobnou analyzu vyvoje rizik Turecka si mtzete piecist zde.

,Dusledkem téchto rizik mize byt zhorSeni platebni moralky, coZ obvykle postihne
piedevsim malé a sttedni firmy,* podotyka Robert Hausman a pokracuje: ,,Vzhledem

k nedostatku kvalifikované pracovni sily se navic firmy potykaji i s rostoucimi mzdovymi
naklady. To spolu se zvySenim urokovych sazeb vytvaii tlak na marzi, firmy pocituji
zvySenou potiebu provozniho financovani. V ramci pojisténi pohledavek ptitom podniky
pokryji nejen rizika spojena s nezaplacenim pohledavek, ale pojisténi pohledavek mohou
vyuzit pravé i pro provozni financovani. At uz formou financovani z dodavatelskych tvéri
nebo vyuZzitim pojiSténi pohledavek jako nastroje, diky kterému jsou banky schopné
poskytnout pottebné prostedky. ,,Variant jak vyuZzit pojiSténi pohledavek pro provozni
financovani existuje vice a pro kazdou firmu mtze byt vhodné néco jiného. Proto
doporucujeme konzultovat nejlepsi feSeni piimo se zastupcem uvérové pojistovny,* doplituje
Robert Hausman.

[i] Zdroj: https://www.bloomberg.com/graphics/2019-italian-banks/
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